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Weditug ostatnich prognoz = Amerykanskiego
Departamentu Rolnictwa USDA z sierpnia br.,
taczne zbiory zb6z na Swiecie w sezonie 2024/25
wyniosa okoto 2303 min ton, tj. o 15 min ton (o
0,6%) wiecej od wielkosci produkcji zboz
osiagnietej w sezonie 2023/24. Z tej wielkosci,
globalna produkcja pszenicy w sezonie 2024/25
wyniesie ponad 798 min ton, t. o 1,1% wiecej niz
zebrano w sezonie 2023/24, kukurydzy - 1220 min ton
(-0,3%), a jeczmienia — 145 min ton (+1,8%).

Z kolei, globalne zapasy zb6z na koniec sezonu
2024/25 przewidywane sa na poziomie okoto 593
min ton, tj. o 1,3% mniej od wielkosci zapaséw w
minionym sezonie. Z tej wielkosci, zapasy pszenicy
prognozowane sg na poziomie ponad 257,0 min ton (o
2,2% mniej sezon do sezonu), a kukurydzy na
poziomie 310,0 min ton (+0,5%).

Wedtug zaktualizowanych prognoz USDA,
swiatowa produkcja rzepaku/canoli w biezagcym
sezonie 2024/25 wyniesie okoto 88,8 min ton i
bedzie zblizona do wielkosci zbiorow w sezonie
poprzednim. Zapasy rzepaku/canoli na koniec sezonu
2024/25 prognozowane sa obecnie na poziomie okoto
8,0 min ton, a wiec o 0,3 min ton mniejszym od
wielkosci zapasoéw szacowanej na koniec poprzedniego
sezonu.

USDA przewiduje, iz globalne zbiory soi w kolejnym
sezonie 2024/25 (pazdziernik-wrzesien) wyniosg
rekordowe 428,7 min ton, tj. o 33,6 min ton wiecej
od wielkosci zbioréw soi w biezacym sezonie.
USDA przewiduje dalszy wzrost globalnych zapaséw
soi na koniec sezonu 2024/25 do 134,3 min ton, az o
21,9 min ton powyzej wielkosci zapaséw soi na koniec
poprzedniego sezonu 2023/24.

Silna konkurencja ze strony tanszych dostaw z
krajow Basenu Morza Czarnego w znacznej mierze
odwrécita uwage inwestoréw od stabych zbiorow
we Francji i Niemczech, dwdéch najwiekszych
producentach pszenicy w UE. Niskie ceny oferowane
przez kraje czarnomorskie oznaczajg, ze Niemcy i
Francja sg zasadniczo poza rynkiem eksportowym. Nie
tylko Rosja i Ukraina sg tanie, ale takze Rumunia i
Butgaria. Staba jako$¢ ziarna rowniez ogranicza
mozliwosci eksportu francuskiej i niemieckiej pszenicy.
Pomimo obaw o niekorzystng pogode podczas zbioréw
w niektérych regionach Rosji, rosyjskie dostawy
eksportowe pozostajg bardzo duze i raczej takie
pozostang w kolejnych tygodniach wrzesnia br.

Doniesienia o tym, ze Chiny planujg rozpoczaé
dochodzenie antydumpingowe w sprawie importu
canoli z Kanady, w reakcji na dzialania
kanadyjskiego rzadu majace na celu natozenie cet
na chinskie pojazdy elektryczne wyptynely na
wyrazne ostabienie cen kanadyjskiej canoli na
gietdzie w Winnipeg. Poczatkowo, ceny rzepaku na
gietdzie EURONEXT-MATIF ostabty z powodu Kanady.
Nalezy jednak zaznaczy¢, iz doniesienia z Chin sg
niedzwiedzie dla kanadyjskiej canoli, ale z drugiej
strony mogg bycze dla dostawcéw z innych kierunkéw,
w tym z Australii i Ukrainy.

Globalny bilans pszenicy w sezonach 2022/23-2024/25 (mlIn ton)

2024/25 2024/25 2024/25
Wyszczegélnienie 2022/23 2023/24 | (prognoza | (prognoza m
VI12024) | VIII 2024)

Zapasy poczatkowe 273,02 271,44 260,99 262,36 -3,3%
Zbiory 789,01 789,67 796,19 798,28 1,1%
Popyt Ogétem 790,59 798,75 799,94 804,02 0,7%
Zapasy koncowe 271,44 262,36 257,24 256,62 -2,2%
wskaznik zapasy-zuzycie 34,3% 32,8% 32,2% 31,9%
szacunki/prognozy
Zrédto: USDA
Stan bilanséw gtéwnych zbo6z i oleistych na swiecie w sezonie
2024/25 w poréwnaniu do ich stanu w sezonie 2023/24

bilans pszenicy mniej komfortowy

bilans kukurydzy komfortowy

bilans rzepaku mniej komfortowy

bilans soi komfortowy
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POLOWYCH

UE-27: unijny osrodek badawczy MARS obnizyt wiekszo$¢ wczesniejszych prognoz srednich plonow
zb6z w UE-28 w biezagcym roku, a takze dokonat wyraznej korekty spodziewanych plonow kukurydzy,
w zwigzku z falg upatéw w potudniowo-wschodniej Europie, w tym gtéwnie w Rumunii, ktéra wczeséniegj
rywalizowata z Francjg o miano najwiekszego producenta kukurydzy w UE, ale takze w Butgarii i na
Wegrzech. W sierpniowym raporcie, MARS przewiduje srednie plony kukurydzy w UE-27 w 2024 roku na
poziomie 7,03 t/ha wobec 7,24 t/ha prognozowanych w lipcu br., 0 6% mniej od Srednich plonéw osiggnietych
w 2023 roku. MARS obnizyt prognoze plondéw kukurydzy w Rumunii do 3,83 t/ha z 4,08 w lipcu, obecnie o
18% ponizej srednich plonéw w 2023 roku, a na Wegrzech do 6,46 t/ha w poréwnaniu z 6,77 t/ha w zeszlym
miesigcu, 21% ponizej Srednich plonéw osiggnietych przed rokiem. Okres od 1 lipca do 17 sierpnia br. byt w
Rumunii najcieplejszym w historii pomiaréw. MARS obnizyt takze prognoze $rednich plonéw pszenicy
miekkiej w UE-27 z wczesniej przewidywanych 5,87 t/ha do 5,68 t/ha, o 2% mniej od srednich plonow
osiggnietych w 2023 roku. £gczne Srednie plony jeczmienia (ozimego i jarego) wyniosty 5,01 t/ha wobec
5,09 t/ha spodziewanych w lipcu, ale nadal o 8% powyzej Srednich plondw zanotowanych w 2023 roku.
»Staba wydajnos¢ zbdz ozimych (w szczegdlnosci pszenicy migkkiej i jeczmienia ozimego) wynika gtéwnie
z nadmiernie wilgotnych warunkoéw, ktére dotknety duze obszary zachodniej i pétnocnej Europy” — stwierdzit
MARS. W krajach battyckich, intensywne opady deszczu obnizyty jakosS¢ ziarna, podczas gdy czeste
deszcze utrudniaty zbiory w pétnocnej Franciji, krajach Beneluksu i pétnocno-zachodnich Niemczech, gdzie
uprawy ozime byly dotkniete wilgotnymi warunkami przez wiekszo$é sezonu. Srednie plony pszenicy
miekkiej we Francji sg obecnie przewidywane na poziomie 6,20 t/ha wobec 6,75 t/ha spodziewanych w lipcu
br., 0 16% mniej od $rednich plonéw osiggnietych w 2023 roku, poinformowat MARS. MARS obnizyt takze
Srednie plony rzepaku w UE-27 z 3,10 t/ha prognozowanych w lipcu br. do 3,07 t/ha, 0 3% mniej od $rednich
plonéw osiggnietych w 2023 roku.

MAPA 1
Obszary w UE, w ktérych w okresie 1/06/2024-20/08/2024 notowano anomalie pogodowe przedstawia
ponizsza mapa:
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UE-27: firma Strategie Grains znacznie obnizyta prognoze zbioréw i eksportu pszenicy miekkiej w UE
w biezagcym sezonie 2024/25 do najnizszego poziomu od 6 lat, powolujac sie na gorsze od
spodziewanych wczesniej plony w dotknietych opadami deszczu Francji i Niemczech. Prognoza SG
zbioréw pszenicy miekkiej w UE zostata obnizona do 116,5 min ton, w poréwnaniu z prognozowanymi w
lipcu 122,3 min ton, co obecnie jest wielkoscig o 8,4% mniejszg od produkcji osiggnietej w poprzednim
sezonie. Miesigce ulewnych opadéw we Francji pogorszyly perspektywy zbioréw we Francji, gdzie produkcja
pszenicy miekkiej jest obecnie przewidywana na poziomie 25,6 min ton, tj. 0 27% mniej sezon do sezonu i
najmniej od sezonu 1986/87. ,Wiele krajow UE zgtasza problemy z jakoscig ziarna, zwtaszcza z jego
gestoscig i poziomem biatka. Rumunia i Butgaria to jedyne kraje, ktére w tym sezonie zbiorg ziarno dobrej
jakosci” — podata SG. Nizsza produkcja, staby popyt i brak konkurencyjnosci w poréwnaniu z innymi krajami
prawdopodobnie spowodujg gwattowny spadek eksportu pszenicy migkkiej z UE w biezacym sezonie
2024/25, ktory obecnie prognozowany jest na poziomie 26,9 min ton, czyli o 20% mniej od wolumenu
eksportu w minionym sezonie (33,6 min ton).

W przypadku jeczmienia, Strategie Grains obnizyta prognoze produkgji tego zboza w UE do 50,6 min ton, z
51,3 min ton w lipcu, aczkolwiek jest to o0 6% wigcej niz w poprzednim sezonie, kiedy to uprawy nawiedzita
susza. W przypadku kukurydzy, SG obnizyta prognoze zbioréw do 60 min ton z 62,0 min ton w lipcu br., po
bardzo goracych i suchych lipcowych dniach w Rumunii i Butgarii. Taka wielkos¢ zbioréw bytaby o 4,5%
nizsza niz w sezonie 2022/23.

UE-27: firma Strategie Grains obnizyta ocene tegorocznych zbioréw rzepaku w UE czwarty miesigc z
rzedu do 16,9 min ton, czyli o 0,3 min ton w poréwnaniu do oceny z lipca br. i ponad 15% ponizej
poziomu zbioréw w minionym roku. SG skorygowata produkcje gtéwnie we Francji, Niemczech, krajach
battyckich, na Wegrzech i Stowacji. SG przewiduje, ze bilans rzepaku w UE w biezgcym sezonie 2024/25 bedzie
bardzo napiety, przy stosunkowo duzych deficytach w gtéwnych krajach eksportujacych i przerabiajgcych rzepak
Lepsze marze przetworcze w odniesieniu do ttoczenia rzepaku w UE, a takze spadek ttoczenia stonecznika
podtrzymujg popyt na rzepak, chociaz pozostaje on znacznie ponizej poziomu z poprzedniego sezonu 2023/24
z powodu nizszej produkcji i zapasow. SG obnizyta réwniez o ponad 0,3 min ton prognoze zbioréw stonecznika
w UE do 9,3 min ton, czyli o 4% ponizej poziomu produkcji osiggnietej w 2023 roku. Bardzo gorgca i sucha
pogoda zmniejszyta perspektywy produkcji stonecznika w Rumunii i na Wegrzech. SG przewiduje, ze ceny
stonecznika i rzepaku wzrosng w biezgcym sezonie w poréwnaniu z sezonem poprzednim ze wzgledu na
przewidywany duzy deficyt nasion i olejow w UE oraz napiete globalne bilanse olejow roslinnych.

Rosja: firma Sovecon podata, ze zmniejszyla wczesniejsza prognoze zbioréw pszenicy w Rosji w
2024 roku z 83,3 min ton do 82,5 mIn ton, gtéwnie z powodu nizszych od spodziewanych plonéw w
niektorych regionach centralnej Rosji i dolinie Wolgi.

Ukraina: wedtug pojawiajacych sie szacunkéw, zbiory pszenicy na Ukrainie w biezagcym sezonie 2024/25
juz sie zakonczyly i wyniosty 21,8 min ton, w poréwnaniu z ponad 22 min ton zebranymi w 2023 roku. Z kolei,
zbiory rzepaku zostaty praktycznie zakonczone, a jego produkcja szacowana jest na ok. 3,4 min ton.

USA: trwaja zbiory pszenicy jarej, dobra kondycja upraw kukurydzy i soi. Wedtug ostatnich ocen USDA,
na dzien 1/09 pszenice jarg w USA zebrano z 70% areatu wobec 51% przed tygodniem, 68% przed rokiem i
70% srednio w ostatnich 5 latach. Wedtug ostatnich ocen USDA, na dzieh 1/09 okoto 65% areatu zasiewdw
kukurydzy byto w dobrej/bardzo dobrej kondycji, podobnie jak przed tygodniem i 53% przed rokiem. Z kolei,
ostatnie oceny USDA pokazaly, iz na dzien 1/09 okolo 65% areatu zasiewow soi byto w dobrej/bardzo dobrej
kondycji wobec 53% przed rokiem.

Australia: przewiduje sie, iz zbiory pszenicy w Australii w biezacym sezonie 2024/25 mogg wynies¢
ponad 31 min ton, tj. o ok. 2 min ton wiecej od wczesniejszej prognozy oraz wyraznie wiecej od wielkosci
zbiorow osiagnietej w poprzednim sezonie. Australia jest trzecim co do wielkosci eksporterem pszenicy na
Swiecie, a rekordowa produkcja prawdopodobnie bedzie wywiera¢ presje na ceny globalne, ktére obecnie
ksztattujg sie na poziomach nie notowanych od 4 lat. Warunki do uprawy pszenicy na wschodnim wybrzezu
byly doskonate przez caty rok, ale Australia Zachodnia, najwiekszy region produkujgcy pszenice byta wyjgtkowo
sucha, zanim w czerwcu zaczety padac¢ deszcze. Uprawy wchodzg w kluczowg faze rozwoju przed zbiorami
rozpoczynajgcymi sie w pazdzierniku.
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MAPA 2
Odchylenie wielkosci opadéw atmosferycznych od normy w Europie w lipcu 2024 roku (%)
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MAPA 3
Odchylenie temperatury od normy w Europie w lipcu 2024 roku (st. C):
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. ZBOZA

1. PODAZIPOPYT NA ZBOZA W SEZONACH 2023/24-2024/25

Spodziewany niewielki wzrost globalnych zbioréw, ale niewielki spadek zapasow zboz
w sezonie 2024/25

Wedtug zaktualizowanych prognoz Amerykanskiego Departamentu Rolnictwa USDA z sierpnia br., tgczne zbiory
zbbz na Swiecie w sezonie 2024/25 wyniosg okoto 2303 min ton, tj. 0 15 min ton (o 0,6%) wiecej od wielko$ci produkcii
zbé6z osiggnietej w sezonie 2023/24. Z tej wielkosci, globalna produkcja pszenicy w sezonie 2024/25 wyniesie ponad
798 min ton, tj. 0 1,1% wiecej niz zebrano w sezonie 2023/24, kukurydzy - 1220 min ton (-0,3%), a jeczmienia — 145

min ton (+1,8%).

TABELA 1
Globalny bilans zb6z ogétem w sezonach 2022/23-2024/25 (min ton)
2024/25 2024/25
Wyszczegélnienie 2022/23 2023/24 (prognoza (prognoza ggg'g‘g'i'
VII 2024) VIII 2024)
Zapasy poczatkowe 614,60 605,00 598,70 600,00 -0,8%
Zbiory 2240,80 2288,20 2301,90 2302,60 0,6%
Popyt Ogoétem 2249,80 2293,60 2310,70 2310,10 0,7%
Zapasy koncowe 605,00 600,00 589,90 592,50 -1,3%
wskaznik zapasy-zuzycie 26,9% 26,2% 25,5% 25,6%

szacunki/prognozy
Zrédto: USDA

Z kolei, globalne zapasy zbéz na koniec sezonu 2024/25 przewidywane sg na poziomie okoto 593 min ton, tj. 0 1,3%
mniej od wielkosci zapaséw w minionym sezonie. Z tej wielkosci, zapasy pszenicy prognozowane sg na poziomie
ponad 257,0 min ton (0 2,2% mniej sezon do sezonu), a kukurydzy na poziomie 310,0 min ton (+0,5%).

WYKRES 1
Swiatowe zapasy zbéz w sezonach 2001/02-2023/24 i prognoza wielko$ci zapaséw w sezonie 2024/25 (min ton)
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PSZENICA

Spodziewany wzrost zbioréw pszenicy, ale dalszy spadek jej zapasow na swiecie w biezagcym
sezonie 2024/25 w poréwnaniu do minionego sezonu, bardziej napiety bilans pszenicy w sezonie
2024/25

Miniony Sezon 2023/24

Wedtug zaktualizowanych szacunkéw USDA, $wiatowe zbiory pszenicy w minionym sezonie 2023/24 wyniosty okoto
790 min ton, o 0,3 min ton wiecej od oceny z lipca br. i o 0,7 min ton wiecej od wielkosci produkcji tego zboza w
sezonie poprzednim.

USDA szacuje wzrost zuzycia pszenicy na swiecie w sezonie 2023/24 do ok. 799 min ton, o ok. 8 min ton wiecej od
wielkosci zuzycia w minionym sezonie. USDA szacuje wielkos¢ eksportu pszenicy z UE-27 w sezonie 2023/24 na
poziomie 37,5 min ton (35,1 min ton w poprzednim sezonie), z Rosji na poziomie 55,5 min ton (49,0 min ton), a z
Ukrainy na 18,4 min ton (17,1 min ton).

USDA szacuje spadek globalnych zapaséw pszenicy na koniec minionego sezonu 2023/24 do 262,4 min ton, tj. 0 9
min ton mniej od wielkosci zapaséw pszenicy na koniec sezonu 2022/23. Warto przy tym dodag, iz zapasy pszenicy
u gtéwnych eksporteréw (UE-27, Rosja, Ukraina, Kanada, Australia, Argentyna) na koniec sezonu 2023/24 spadty
do 36,3 min ton, tj. o blisko 9 mIn ton w poréwnaniu do zapaséw korncowych w poprzednim sezonie. Jak szacuje
USDA, zapasy pszenicy w UE-27 na koniec sezonu 2023/24 wyniosty 15,4 min ton i byty o 0,6 mIn ton mniejsze niz
w sezonie poprzednim.

Biezacy Sezon 2024/25

Wedtug zaktualizowanych prognoz USDA, swiatowe zbiory pszenicy w biezgcym sezonie 2024/25 wyniosg okoto
798,3 min ton, tj. 0 2,1 min ton wiecej od prognozy z lipca br. oraz o 8,6 min ton wiecej od wielkosci produkcji tego
zboza w minionym sezonie. Wzrost zbiorow pszenicy spodziewany jest gtéwnie w USA (o 4,6 min ton do 53,9 min
ton), Australii (0 4,0 min ton do poziomu 30,0 min ton), Argentynie (0 2,1 min ton do 18,0 min ton) i w Kanadzie (o
3,0 mIn ton do 35,0 min ton). Z kolei, spadek produkcji pszenicy prognozowany jest natomiast w Rosji (0 8,5 min ton
do poziomu 83,0 min ton), na Ukrainie (o0 1,5 min ton do 21,5 min ton) i w UE-27 (0 6,9 mIn ton do 128,0 min ton). W
poréwnaniu do prognozy z lipca br., USDA zwiekszyt zbiory pszenicy przede wszystkim na Ukrainie, a skorygowat
produkcje w UE-27 i USA.

USDA prognozuje wzrost zuzycia pszenicy na $wiecie w sezonie 2024/25 do ponad 804 min ton, o 5,2 min ton
wiecej od wielkosci zuzycia sezon wczesniej. Warto zaznaczy¢, iz USDA przewiduje sporo mniejszy eksport pszenicy
z Ukrainy w sezonie 2024/25 na poziomie 14 min ton (0 4,4 min ton mniej niz w sezonie poprzednim), a takze
mniejszy eksport pszenicy z Rosji (0 7,5 min ton sezon do sezonu do 48,0 min ton) i z UE-27 (o 3,5 min ton do 34,0
min ton).

Pomimo spodziewanego wzrostu zbioréw, USDA przewiduje dalszy spadek globalnych zapaséw pszenicy na koniec
sezonu 2024/25 do 256,6 min ton, tj. 0 0,6 min ton mniej od prognozy z lipca br. oraz o 5,8 min ton mniej od wielkosci
zapasoOw pszenicy na koniec sezonu 2023/24.

. </ BNP PARIBAS
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TABELA 2

Globalny bilans pszenicy w sezonach 2022/23-2024/25 (min ton)

2024/25 2024/25
Wyszczegdlnienie 2022/23 2023/24 (prognoza (prognoza %
VIl 2024) VIII 2024)

Zapasy poczatkowe 273,02 271,44 260,99 262,36 -3,3%
Zbiory 789,01 789,67 796,19 798,28 1,1%
Popyt Ogotem 790,59 798,75 799,94 804,02 0,7%
Zapasy koncowe 271,44 262,36 257,24 256,62 -2,2%
wskaznik zapasy-zuzycie 34,3% 32,8% 32,2% 31,9%
szacunki/prognozy

Zrédto: USDA

TABELA 3

Prognozy zbioréw pszenicy u kluczowych producentéw w sezonie 2024/25 na tle wczesniejszych sezonéw (min ton)

Wyszczegélnienie 2022/23 2023/24 2024/25 2024/25
2023/24

UE-27 134,3 134,9 128,0 -5,1%

USA 44,9 49,3 53,9 9,3%

Rosja 92,0 91,5 83,0 -9,3%

Kanada 34,3 32,0 35,0 9,4%

Australia 40,5 26,0 30,0 15,4%

Ukraina 21,5 23,0 21,6 -6,1%

Kazachstan 16,4 12,1 16,0 32,2%

Argentyna 12,6 15,9 18,0 13,2%

Chiny 137,7 136,6 140,0 2,5%

Indie 104,0 110,6 114,0 3,1%

SWIAT OGOLEM 789,0 789,7 798,3 1,1%
szacunki/prognozy

Zrédto: USDA

JECZMIEN

Spodziewany wzrost swiatowych zbioroéw, ale spory spadek zapas 6w jeczmienia w biezacym
sezonie 2024/25

Miniony Sezon 2023/24

Wedtug ostatnich szacunkéw USDA, swiatowa produkcja jeczmienia w minionym sezonie 2023/24 wyniosta okoto
142,4 min ton, tj. 0 8,5 min mniej w poréwnaniu do wielkosci zbioréw w poprzednim sezonie.

Swiatowe zuzycie jeczmienia w sezonie 2023/24 szacowane jest na poziomie 142,2 min ton, tj. 0 6,4 min ton mnie;
od rozdysponowana tego zboza w poprzednim sezonie. Zapasy jeczmienia na swiecie na koniec sezonu 2023/24
szacowane sg natomiast na poziomie 21,1 min ton, tj. o okoto 0,3 mIn ton wiekszym od wielkosci zapasow tego
zboza na koniec sezonu 2022/23.

Biezacy Sezon 2024/25

Z kolei, wedtug zaktualizowanych prognoz USDA, swiatowa produkcja jeczmienia w biezgcym sezonie 2024/25
wzrosnie i wyniesie okoto 145,0 min ton, tj. 0 2,6 min wiecej w poréwnaniu do wielko$ci zbioréw w poprzednim
sezonie. Wzrost zbioréw jeczmienia wystgpi gtéwnie w UE-27 i Australii. Zbiory jeczmienia w UE-27 oceniane sg na
poziomie 51,9 min ton, tj. 0 4,0 min ton wiecej od wielkosci produkcji sezon wczesénie;.

. </ BNP PARIBAS
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Swiatowe zuzycie jeczmienia w sezonie 2024/25 przewidywane jest na poziomie 148,5 min ton, tj. 0 6,3 min ton
wiecej od rozdysponowana tego zboza w poprzednim sezonie. Zapasy jeczmienia na swiecie na koniec sezonu
2024/25 spodziewane sg natomiast na poziomie 17,6 min ton, {j. o okoto 3,5 mIn ton mniejszym od wielkosci zapasow

tego zboza na koniec sezonu 2023/24.

TABELA 4
Globalny bilans jeczmienia w sezonach 2022/23-2024/25 (min ton)

2024/25 2024/25

Wyszczegélnienie 2022/23 2023/24 (prognoza (prognoza %
VII 2024) VIII 2024)
Zapasy poczgtkowe 18,54 20,81 20,92 21,08 1,3%
Zbiory 150,90 142,44 145,07 145,00 1,8%
Popyt Ogotem 148,63 142,17 148,08 148,52 4,5%
Zapasy koncowe 20,81 21,08 17,91 17,56 -16,7%
wskaznik zapasy-zuzycie 14,0% 14,8% 12,1% 11,8%
szacunki/prognozy
Zrédto: USDA
TABELAS
Prognozy zbioréw jeczmienia u kluczowych producentéw w sezonie 2024125 na tle wezesniejszych sezonéw (min ton)
Wyszczegdlnienie 2022/23 2023/24 2024/25 2024/25
2023/24
UE-27 51,8 47,9 51,9 8,4%
Rosja 21,5 20,5 18,3 -10,7%
Kanada 10,0 8,9 8,6 -3,4%
Australia 14,1 10,8 11,5 6,5%
Ukraina 6,1 6,4 5,3 -17,2%
USA 3,8 4,0 3,2 -20,0%
Argentyna 4,7 51 4,7 -7,8%
Kazachstan 3,3 2,6 3,4 30,8%
Turcja 7,4 8,0 7,1 -11,3%
SWIAT OGOLEM 151,0 142,4 145,0 1,8%
szacunki/prognozy
Zrédto: USDA
KUKURYDZA

Spodziewany niewielki spadek zbioréow i wzrost zapasow kukurydzy na swiecie na koniec
kolejnego sezonu 2024/25 w poréwnaniu do biezacego sezonu, ciggle komfortowy bilans
kukurydzy w sezonie 2024/25

Biezacy Sezon 2023/24

Wedtug zaktualizowanych prognoz USDA, globalne zbiory kukurydzy w biezacym sezonie 2023/24 (pazdziernik-
wrzesien) wyniosg 1223,8 min ton, o 64,1 min ton wiecej od wielkosci produkcji tego zboza w sezonie poprzednim.
Wzrost zbioréw kukurydzy wystgpit gtéwnie w USA (0 43,0 min ton do 389,7 min ton), Argentynie (0 14,0 min ton do
50,0 min ton) i UE-27 (0 9,2 min ton do poziomu 61,5 min ton).

USDA prognozuje spory wzrost zuzycia kukurydzy na swiecie w sezonie 2023/24 do 1218,1 miIn ton, o 47,4 min ton
wiecej od wielko$ci zuzycia w poprzednim sezonie.

. </ BNP PARIBAS
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Globalne zapasy kukurydzy na koniec sezonu 2023/24 mogg wzrosng¢ az do 308,5 min ton, 0 5,7 min ton powyzej

wielkosci zapasow kukurydzy na koniec sezonu 2022/23.

Kolejny Sezon 2024/25

Wedtug zaktualizowanych prognoz USDA, globalne zbiory kukurydzy w nadchodzgacym sezonie 2024/25
(pazdziernik-wrzesien) wyniosg 1219,8 min ton, tj. 0 5,0 min ton mniej w poréwnaniu do prognozy z lipca br. i 0 4,0
min ton mniej od wielkosci produkcji tego zboza w biezgcym sezonie. Spadek zbioréw kukurydzy spodziewany jest
gtéwnie w USA (o 5,0 min ton do 384,7 min ton), na Ukrainie (o 5,3 min ton do 27,2 min ton) i w UE-27 (0 1,0 min
ton do poziomu 60,5 min ton). Wzrost zbiréw kukurydzy przewidywany jest natomiast w Brazylii (o0 5,0 min ton 127,0
min ton). W poréwnaniu do prognozy z lipca br., USDA zmniejszyt zbiory kukurydzy przede wszystkim na w UE-27 i

na Ukrainie, a nieznacznie je zwiekszyt w USA.

USDA obecnie prognozuje zblizong wielko$¢ zuzycia kukurydzy na $wiecie w sezonie 2024/25 do tej w biezacym

sezonie (1218,2 min ton).

Tym samym, globalne zapasy kukurydzy na koniec sezonu 2024/25 mogg nieznacznie wzrosng¢ do 310,2 min ton,
0 1,7 min ton powyzej wielkosci zapaséw kukurydzy na koniec sezonu 2023/24.

TABELA 6
Globalny bilans kukurydzy w sezonach 2022/23-2024/25 (min ton)
2024/25 2024/25
Wyszczegdlnienie 2022/23 2023/24 (prognoza (prognoza ggg'g‘gi'
VII 2024) VIII 2024)
Zapasy poczagtkowe 313,74 302,82 309,13 308,52 1,9%
Zbiory 1159,74 1223,81 1224,79 1219,82 -0,3%
Popyt Ogétem 1170,66 1218,11 1222,28 1218,17 0,0%
Zapasy koncowe 302,82 308,52 311,64 310,17 0,5%
wskaznik zapasy-zuzycie 25,9% 25,3% 25,5% 25,5%
szacunki/prognozy
Zrédto: USDA
TABELA 7
Prognozy zbiorow kukurydzy u kluczowych producentéw w sezonie 2024/25 na tle wczesnigjszych sezonéw (min ton)
Wyszczegélnienie 2022/23 2023/24 2024/25 2024/25
2023/24
USA 346,7 389,7 384,7 -1,3%
Brazylia 137,0 122,0 127,0 4,1%
Ukraina 27,0 32,5 27,2 -16,3%
Argentyna 36,0 50,0 51,0 2,0%
Chiny 277,2 288,8 292,0 1,1%
UE-27 52,3 61,5 60,5 -1,6%
Indie 38,1 37,5 37,5 0,0%
RPA 17,1 14,0 17,0 21,4%
SWIAT OGOLEM 1159,7 1223,8 1219,8 -0,3%
szacunki/prognozy
Zrédto: USDA

. </ BNP PARIBAS
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ZYTO
Przewidywany dalszy spadek zbioréw i zapaséw zyta na Swiecie w biezagcym sezonie 2024/25

Miniony Sezon 2023/24

Globalne zbiory zyta w minionym sezonie 2023/24 szacowane sg na poziomie 11,7 min ton, tj. o 0,5 min ton mniej
od wielkosci produkcji w sezonie 2022/23. Z kolei, zuzycie zyta na Swiecie w sezonie 2023/24 wyniosto okoto 12,0
min ton, tj. na poziomie zblizonym do wielkosci jego rozdysponowania sezon wczeéniej. Swiatowe zapasy zyta na
koniec sezonu 2023/24 szacowane sg na niskim poziomie okoto 1,1 min ton, tj. 0 0,4 min ton mniejszym od wielkosci
zapasow na koniec poprzedniego sezonu.

Biezacy Sezon 2024/25

Globalne zbiory zyta w biezgcym sezonie 2024/25 przewidywane sg obecnie na poziomie 11,3 min ton i bedg 0 0,4
min ton mniejsze do wielkosci produkcji w minionym sezonie 2022/23. Zuzycie zyta na $wiecie w sezonie 2024/25
prawdopodobnie wyniesie okoto 11,7 min ton, tj. o 0,3 min ton mniej w poréwnaniu do wielkosci jego
rozdysponowania w sezonie poprzednim. Swiatowe zapasy zyta na koniec sezonu 2024/25 spodziewane sg na
poziomie okoto 0,7 min ton, tj. 0 0,4 min ton mniejszym niz w sezonie poprzednim.

TABELA 8
Globalny bilans zyta w sezonach 2022/23-2024/25 (min ton)
2024/25 2024/25
Wyszczegoélnienie 2022/23 2023/24 (prognoza (prognoza %
VIl 2024) VIII 2024)

Zapasy poczatkowe 1,31 1,39 0,96 1,06 -23,7%
Zbiory 12,15 11,65 11,93 11,28 -3,2%
Popyt Ogotem 12,06 11,99 12,13 11,65 -2,8%
Zapasy koncowe 1,39 1,06 0,76 0,69 -34,9%
wskaznik zapasy-zuzycie 11,5% 8,8% 6,3% 5,9%
szacunki/prognozy
Zrédto: USDA

TABELA 9

Prognozy zbioréw zyta u kluczowych producentéw w sezonie 2024125 na tle wczesniejszych sezonéw (min ton)

Wyszczegélnienie 2022/23 2023/24 2024/25 2024/25
2023/24

UE-27 7,5 7,6 7,6 0,0%

Rosja 2,0 1,7 1,4 -17,6%

Ukraina 0,3 0,2 0,2 0,0%

Kanada 0,5 0,4 0,4 0,0%

SWIAT OGOLEM 12,1 11,7 11,3 -3,4%
szacunki/prognozy

Zrédto: IGC/USDA
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2. CENY zZBOZ NA SWIECIE

PSZENICA

Wyrazny spadek cen pszenicy na gietdzie w Paryzu w sierpniu br.

Na przestrzeni sierpnia br., ceny pszenicy na gietdzie w Chicago nie ulegly wiekszym zmianom. Konkurencyjne ceny
pszenicy czarnomorskiej oferowanej w miedzynarodowych przetargach, trwajgce zbiory pszenicy i dobra kondycja
upraw pszenicy jarej cigzyly na cenach tego zboza za oceanem. W koncu sierpnia br., cena pszenicy SRW w
kontrakcie najblizszym (wrzesien 2024) na gietdzie w Chicago wyniosta 195,70 USD/t i byta o 1,0% wyzsza od ceny
tego zboza w koncu lipca br. Z kolei, cena pszenicy SRW w kontrakcie grudniowym 2024 wyniosta 202,60 USD/t i
byta 0 0,1% nizsza niz w koricu lipca br. (ceny wedtug stanu na dzieh 30 sierpnia 2024).

Z kolei, w sierpniu br. ceny pszenicy na gietdzie ERONEXT-MATIF wyraznie spadly do najnizszego poziomu od
blisko 5 miesiecy. Umacniajgcy sie kurs euro wzgledem dolara i duza podaz taniej pszenicy oferowanej przez kraje
Basenu Morza Czarnego sprawity, iz handlowcy sg pesymistycznie nastawieni do mozliwosci eksportu pszenicy z
Europy Zachodniej w najblizszym czasie. Pszenica czarnomorska jest nadal oferowana po niskich cenach, z ktérymi
kraje zachodniej UE nie sg w stanie konkurowaé. W dniu 30 sierpnia br., cena pszenicy w kontrakcie najblizszym
(wrzesien 2024) na gietdzie MATIF wyniosta 205,25 EUR/ti byta 0 6,6% nizsza w poréwnaniu do ceny tego zboza w
koncu lipca br. Z kolei, cena pszenicy w kontrakcie grudniowym 2024 wyniosta 216,50 euro/ti byta 0 4,8% nizsza.

WYKRESY 1-2

Ceny pszenicy w kontraktach najblizszych na gietdach EURONEXT MATIF i CBOT w sezonach 2023/24-2024/25

MATIF: CENY PSZENICY KONSUMPCYJNEJ
W SEZONACH 2023/24-2024/25
(kontrakt najblizszy, EURO/t)
270,00

CBOT: CENY PSZENICY SRW
W SEZONACH 2023/24-2024/25
(kontrakt najblizszy, USD/1)
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Zrédio: EURONEXT-MATIF, CBOT

Czynniki ksztaftujagce ceny pszenicy w kolejnych miesigcach sezonu

A

e dalszy spadek zapaséw pszenicy na koniec sezonu 2023/24 do 262 min ton, tj. 0 9 min ton mniej od

wielkosci zapasow pszenicy na koniec sezonu 2022/23.

e bardziej napiety bilans pszenicy na swiecie w sezonie 2024/25 niz w sezonie poprzednim.
gleboki spadek zbioréw pszenicy we Francji w biezacym sezonie 2024/25 bedacej najwiekszym

eksporterem tego zboza w UE.

e mniejsze zbiory pszenicy w Rosji oraz na Ukrainie w sezonie 2024/25.
e spodziewany dalszy spadek zapaséw pszenicy w skali $wiata w sezonie 2024/25 do najnizszego

poziomu od 6 lat.
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v

jeszcze trwajace zbiory pszenicy w krajach potozonych na Pétkuli Pétnocnej.
niskie ceny oferowane za pszenice przez Rosje i Ukraine w pierwszych tygodniach biezgcego sezonu
2024/25.

e spodziewana dominacja krajow Basenu Morza Czarnego w swiatowym eksporcie pszenicy,
kolejny sezon z rzedu.

e juz trwajace zbiory kukurydzy w Europie.

WYKRES 3
Przewidywane ksztattowanie sie Swiatowych cen pszenicy w krotkim okresie (IX-X1'2024)

\ 4 - A

KUKURYDZA

Spadek cen kukurydzy na MATIFie w sierpniu br.

Na przestrzeni sierpnia br., ceny kukurydzy na gietdzie w Chicago ulegty niewielkim zmianom. Lustracja p6l w ramach
Pro Farmer Crop Tour na srodkowym zachodzie USA wskazata na mozliwe rekordowe plony kukurydzy w
kluczowych stanach lllinois i lowa, aczkolwiek oceny plonéw w stanie Minnesota byty rozczarowujgce. Pro Farmer
prognozuje wielkos¢ zbiorow kukurydzy w USA w sezonie 2024/25 na poziomie 14,98 mid buszli wobec 15,15 mid
buszli przewidywanych w sierpniowym raporcie USDA. Taka wielkos¢ zbioréw w dalszym ciagu bytaby czwartg co
do wielkosci w historii. Niemniej jednak, notowana w konhcu sierpnia br. upalna pogoda w pasie kukurydzianym
wzbudzita obawy uczestnikéw rynku o jej wptyw na stan upraw, co udzielito wsparcia cenom kukurydzy na gietdzie
CBOT w koncu miesigca. W koncu sierpnia br., cena kukurydzy w kontrakcie najblizszym (wrzesieh 2024) na gietdzie
w Chicago wyniosta 148,81 USD/t i byta o 1,2% nizsza od ceny tego zboza w koncu lipca br. Z kolei, cena kukurydzy
w kontrakcie grudniowym 2024 wyniosta 157,87 USD/ti byta o 0,4% wyzsza (ceny wedtug stanu na dzien 30 sierpnia
br.).

Z kolei, w sierpniu br. ceny kukurydzy na gietdzie EURONEXT-MATIF ostably, w znacznej mierze w reakcji na znizke
cen pszenicy. Niemniej jednak, korekta prognoz zbioréw kukurydzy w UE w zwigzku z falg upalnej pogody w krajach
potozonych na wschodzie Europy, a takze na Ukrainie przeciwdziataly wiekszym spadkom cen tego zboza na
gietdzie paryskiej. W koncu sierpnia br., cena kukurydzy w kontrakcie najblizszym (listopad 2024) na gietdzie w
Paryzu wyniosta 199,25 euro/t i byta 0 2,9% nizsza w poréwnaniu do ceny tego zboza pod koniec poprzedniego
miesigca. Z kolei, cena kukurydzy w kontrakcie marcowym 2025 wyniosta 206,00 euro/t i byta o 2,6% nizsza (ceny
wedtug stanu na dzien 30 sierpnia br.).
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WYKRESY 4-5

Ceny kukurydzy w kontraktach najblizszych na gietdach EURONEXT MATIF i CBOT w sezonach 2022/23-2023/24

MATIF: CENY KUKURYDZY
W SEZONACH 2022/23-2023/24
(kontrakt najblizszy, EURO/t)

CBOT: CENY KUKURYDZY
W SEZONACH 2022/23-2023/24
(kontrakt najblizszy, USD/t)
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Zrédio: EURONEXT-MATIF, CBOT

Czynniki ksztaftujace ceny kukurydzy w kolejnych miesigcach sezonu

e fala upalnej i suchej pogody w krajach UE potozonych na wschodzie kontynentu, a takze na
Ukrainie i wyrazne korekty prognoz plonéw i zbioréw kukurydzy w tych krajach w sezonie 2024/25.

e utrzymujace sie prognozy sporo wiekszych globalnych zapaséw kukurydzy na swiecie na koniec
biezgcego sezonu 2023/24 w poréwnaniu do sezonu poprzedniego.

e prognozowany ciggle komfortowy globalny bilans kukurydzy w kolejnym sezonie 2024/25.
e dobra kondycja upraw i prognozy wysokich zbioréw kukurydzy w USA w sezonie 2024/25.
e juz trwajace sie zbiory kukurydzy w Europie.

e prognozy wysokich globalnych zapaséw kukurydzy na koniec kolejnego sezonu 2024/25.
WYKRES 6

Przewidywane ksztattowanie sig $wiatowych ceny kukurydzy w krotkim okresie (IX-X1'2024)

\ 4 - A
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lll.  NASIONA OLEISTE

1. PODAZ 1 POPYT NA NASIONA OLEISTE W SEZONACH 2023/24-
2024/25

Wedtug ostatnich prognoz USDA, $wiatowa produkcja nasion i owocéw roslin oleistych (soi, bawetny, orzeszkéw
ziemnych, rzepaku, stonecznika, ziaren palmowych, kopry) w sezonie 2024/25 wyniesie ponad 690 mIn ton i bedzie
0 okoto 33 min ton wieksza od wielkosci zbioréw w poprzednim sezonie. Wzrost globalnej produkcji spodziewany
jest gléwnie w przypadku soi.
RZEPAK

Spodziewany bardziej napiety bilans rzepaku w UE-27 w sezonie 2024/25

Miniony Sezon 2023/24

Wedtug zaktualizowanych szacunkéw USDA, Swiatowa produkcja rzepaku/canoli w minionym sezonie 2023/24
wyniosta okoto 88,8 min ton i byta zblizona do wielkosci zbioréw sezon wczeséniej.

Globalne rozdysponowanie nasion w sezonie 2023/24 ocenia sie na okoto 88,2 min ton, tj. o 2,8 min ton wiecej od

wielkosci zuzycia rzepaku sezon wczesniej. Zapasy rzepaku/canoli na koniec sezonu 2023/24 obecnie szacowane
s$g na poziomie 835 min ton, a wigc poziomie zblizonym do wielko$ci zapasdéw na koniec poprzedniego sezonu.

Biezacy Sezon 2024/25

Wedtug zaktualizowanych prognoz USDA, swiatowa produkcja rzepaku/canoli w biezgcym sezonie 2024/25 wyniesie
okoto 88,8 miIn ton i bedzie zblizona do wielkosci zbiorow w sezonie poprzednim. Sposréd wszystkich gtéwnych
Swiatowych producentow, spadek zbioréw rzepaku/canoli w sezonie 2024/25 wystapi(t) przede wszystkim w UE, na
Ukrainie i w Australii. Wiecej nasion zbierze natomiast Kanada.

Globalne rozdysponowanie nasion w sezonie 2024/25 moze by¢ nieco wieksze od tego w minionym sezonie i
wyniesie okoto 88,7 mIn ton. Zapasy rzepaku/canoli na koniec sezonu 2024/25 prognozowane sg obecnie na
poziomie okoto 8,0 min ton, a wiec o 0,3 mIn ton mniejszym od wielkosci zapaséw szacowanej na koniec
poprzedniego sezonu.

TABELA 10
Globalny bilans rzepaku/canoli w sezonach 2022/23-2024/25 (min ton)
2024/25 2024/25
Wyszczegdlnienie 2022/23 2023/24 (prognoza (prognoza el
VII 2024) | ViIl 2024) 2023/24
Zapasy poczatkowe 5,10 8,48 8,25 8,25 -2,7%
Zbiory 88,75 88,77 88,83 88,83 0,1%
Popyt Ogétem 85,36 88,22 88,68 88,68 0,5%
Zapasy koncowe 8,48 8,25 7,98 7,98 -3,3%
wskaznik zapasy-zuzycie 9,9% 9,4% 9,0% 9,0%
szacunki/prognozy
Zrédto: USDA
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TABELA 11
Prognozy zbioréw rzepaku/canoli u kluczowych producentéw w sezonie 2024/25 na tle wczesniejszych sezonéw (min ton)

L 2024/25

Wyszczegdlnienie 2022/23 2023/24 2024/25
2023/24

UE-27 19,6 20,0 18,9 -5,5%
Ukraina 3,7 4.7 4,3 -8,5%
Kanada 18,7 18,8 20,0 6,4%
Australia 8,3 5,7 54 -5,3%
Chiny 15,5 16,3 15,6 -4,3%
SWIAT OGOLEM 88,8 88,8 88,8 0,0%
szacunki/prognozy

Zrédto: IGC/USDA

SOJA

Spodziewany dalszy wyrazny wzrost swiatowych zbiorow i zapaséw soi w kolejnym sezonie
2024/25 w poréwnaniu z biezagcym sezonem, ciggle komfortowy bilans soi w sezonie 2024/25

Biezacy Sezon 2023/24

Wedtug zaktualizowanych prognoz USDA, globalne zbiory soi w biezgcym sezonie 2023/24 (pazdziernik-wrzesien)
wyniosg okoto 395,1 min ton, tj. 0 0,3 mIn ton mniej w poréwnaniu do prognozy sprzed miesigca, ale o 16,6 min ton
wiecej od wielkosci zbioréow soi w poprzednim sezonie. Wzrost produkcji wystapit w Argentynie (o 24,0 min ton do
49,0 min ton). Z kolei, USDA ocenia spadek zbioréw soi w USA (o0 2,9 min ton do 113,3 min ton) i w Brazylii (0 9,0
min ton do 153,0 min ton).

W zwigzku ze spodziewanym wyraznym wzrostem zbioréw, USDA prognozuje spory wzrost zuzycia soi na $wiecie
w sezonie 2023/24 do 383,1 min ton, 0 16,6 min ton wiecej od wielko$ci zuzycia soi w poprzednim sezonie. Niemnigj
jednak, USDA ciggle przewiduje spory wzrost globalnych zapaséw soi na koniec sezonu 2023/24 do 112,4 min ton,
0 11,7 min ton powyzej wielkosci zapasoéw soi na koniec poprzedniego sezonu 2022/23.

Kolejny Sezon 2024/25

Wedtug zaktualizowanych prognoz USDA, globalne zbiory soi w kolejnym sezonie 2024/25 (pazdziernik-wrzesien)
wyniosg rekordowe 428,7 min to, tj. 0 6,8 min ton wiecej od prognoz z lipca br., oraz o 33,6 min ton wiecej od wielkosci
zbioréw soi w biezgcym sezonie. Wzrost produkcji spodziewany jest u wszystkich kluczowych producentéw, w tym
w Brazylii (0 16,0 min ton do 169,0 min ton), Argentynie (o 2,0 min ton do 51,0 min ton) oraz w USA (o 11,6 min ton
do 124,9 min ton). W poréwnaniu do prognozy z lipca br., USDA wyraznie zwigkszyt zbiory soi przede wszystkim w
USA (0 4,2 min ton wtasnie do 124,9 min ton).

W zwigzku ze spodziewanym wyraznym wzrostem zbioréw, USDA prognozuje spory wzrost zuzycia soi na $wiecie
w sezonie 2024/25 do 402,8 min ton, 0 19,7 min ton wiecej od wielko$ci zuzycia w biezgcym sezonie.

Pomimo tego, USDA przewiduje dalszy wzrost globalnych zapaséw soi na koniec sezonu 2024/25 do 134,3 min ton,
az 0 21,9 min ton powyzej wielko$ci zapaséw soi na koniec poprzedniego sezonu 2023/24.
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TABELA 12
Globalny bilans soi w sezonach 2022/23-2024/25 (min ton)
2024/25 2024/25
Wyszczegoélnienie 2022/23 2023/24 (prognoza (prognoza gg'ggi‘
VII 2024) VIII 2024)

Zapasy poczagtkowe 92,57 100,66 111,25 112,36 11,6%
Zbiory 378,50 395,12 421,85 428,73 8,5%
Popyt Ogétem 366,47 383,05 401,54 402,84 5,2%
Zapasy koncowe 100,66 112,36 127,76 134,30 19,5%
wskaznik zapasy-zuzycie 27,3% 27,1% 27,1% 27,1%
szacunki/prognozy
Zrédto: USDA

TABELA 13

Prognozy zbioréw soi u kluczowych producentow w sezonie 2024/25 na tle wezesnigjszych sezondw (min ton)

Wyszczegélnienie 2022/23 2023/24 2024/25 2024/25
2023/24

USA 116,2 113,3 124,9 10,2%
Brazylia 162,0 153,0 169,0 10,5%
Argentyna 25,0 49,0 51,0 4,1%
Chiny 20,3 20,8 20,7 -0,5%

Indie 12,4 11,9 12,8 7,6%
Paragwaj 10,1 10,5 10,7 1,9%
SWIAT OGOLEM 378,5 395,1 428,7 8,5%
szacunki/prognozy
Zrédto: USDA

2. CENY NASION OLEISTYCH NA SWIECIE

RZEPAK

Dalszy spadek cen rzepaku na gietdzie EURONEXT-MATIF w sierpniu br.

W sierpniu br., ceny rzepaku na gietdzie EURONEXT-MATIF ponownie osfabty, m.in. w reakcji na trwajace zbiory
rzepaku w Europie i dobrg kondycje canoli w Kanadzie. Niemniej jednak przewiduje sie, ze bilans rzepaku w UE w
sezonie 2024/25 bedzie napiety niz w poprzednim sezonie ze wzgledu na spadek zbioréw i niskie zapasy, ktore
zostang jedynie cze$ciowo zrekompensowane wiekszym importem z krajow trzecich, gtéwnie z Ukrainy i Australii.
Niniejsze czynniki powinny wspiera¢ ceny rzepaku na gietdach w dtuzszym okresie czasu. W koncu sierpnia br.,
cena rzepaku w kontrakcie najblizszym (listopad 2024) na gietdzie EURONEXT-MATIF wyniosta 470,25 euro/t i byla
0 1,5% nizsza od ceny rzepaku zanotowanej pod koniec poprzedniego miesigca. Z kolei, cena rzepaku w kontrakcie
lutowym 2025 wyniosta 471,75 USD/t i byta o 1,9% nizsza (ceny wg stanu na 30 sierpnia br.).
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WYKRESY 7-8

Ceny rzepaku i kanadyjskiej canoli w kontraktach najblizszych na gielddach EURONEXT MATIF i WCE w sezonach 2023/24-
2024/25

MATIF: CENY RZEPAKU WINNIPEG: CENY CANOLI
W SEZONACH 2023/24-2024/25 W SEZONACH 2023/24-2024/25
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Zrodio: EURONEXT-MATIF, WCE

Czynniki ksztaftujace ceny rzepaku w kolejnych miesigcach sezonu

e spodziewany bardziej napiety globalny bilans rzepaku/canoli w sezonie 2024/25 niz w poprzednim
sezonie.
e spadek zbioréw rzepaku u gtéwnych producentéw w Europie w sezonie 2024/25.

e korekty prognoz zbioréw stonecznika w krajach Europy Wschodniej w zwigzku z falg upalnej i
suchej pogody.

e obawy o eksport kanadyjskiej canoli do Chin w zwigzku z grozbami chifskich wtadz dotyczgcych
wstrzymania jej importu z Kanady, w reakcji na dziatania kanadyjskiego rzgdu majgce na celu natozenie
cet na chinskie pojazdy elektryczne.

e znizkujace ceny ropy naftowej na gietdach swiatowych.
e spodziewane bardzo duze zbiory soi na Swiecie w sezonie 2024/25, kolejny sezon z rzedu.

WYKRES 9
Przewidywane ksztaftowanie sie Swiatowych cen rzepaku/canoli w krétkim okresie (IX-X1'2024)
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SOJA
Dalszy spadek cen soi na gietdzie CBOT w sierpniu br.

W sierpniu br., ceny soi na gietdzie w Chicago ponownie ostabty, do najnizszego poziomu od 4 lat. Komfortowy bilans
soi ha $wiecie w biezgcym sezonie 2023/24, a takze dobra kondycja upraw i idgce za tym prognozy wzrostu plonéw
i zbioréw soi w USA w sezonie 2024/25 w dalszym ciggu cigzyly na cenach soi za oceanem. W koncu sierpnia br.,
cena soi w kontrakcie najblizszym (wrzesien 2024) na gietdzie w Chicago wyniosta 360,82 USD/t i byta o 3,2% nizsza
od jej ceny pod koniec poprzedniego miesigca. Z kolei, cena soi w kontrakcie listopadowym 2024 wyniosta 367,44
USD/t i byta 0 2,2% nizsza (ceny wedtug stanu na dzien 30 sierpnia br.).

WYKRES 10
Ceny soi w kontrakcie najblizszym na gietdzie CBOT w sezonach 2022/23-2023/24

CBOT: CENY SOI
W SEZONACH 2022/23-2023/24
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Zrodio: CBOT

Czynniki ksztaftujace ceny soi w kolejnych miesigcach sezonu

e spodziewany znaczny wzrost zapaséw soi w biezagcym sezonie 2023/24. USDA przewiduje spory
wzrost globalnych zapaséw soi na koniec sezonu 2023/24 do 112,4 min ton, o 12 min ton powyzej
wielkosci zapasow soi na koniec poprzedniego sezonu 2022/23.

e dobrakondycja upraw i spodziewane wysokie plony i zbiory soi w USA w sezonie 2024/25.

e 2zblizajace sie zbiory soi w USA.

e spodziewany spory wzrost globalnych zbioréw i zapaséw soi w kolejnym sezonie 2024/25. Wedtug
prognoz USDA, swiatowe zbiory soi w sezonie 2024/25 wyniosg rekordowe 428,7 min to, tj. 0 33,6 min
ton wiecej od wielkosci zbiorow soi w biezgcym sezonie. USDA przewiduje dalszy wzrost globalnych
zapasow soi na koniec sezonu 2024/25 do 134,3 min ton, az 0 21,9 min ton powyzej wielkosci zapaséw
soi na koniec poprzedniego sezonu 2023/24.

WYKRES 11
Przewidywane ksztaftowanie sige $wiatowych cen soi w krotkim okresie (1X-X1"2024)
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Niniejszy materiat zostat przygotowany dla klientéw Banku BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. przez SPARKS
Polska Sp. z o.o. i jest jedynie materiatem informacyjnym do uzytku odbiorcy. Nie moze on by¢ uznany za wyraz
pogladdéw Banku BNP PARIBAS BANK POLSKA S,A, ani za rekomendacje do dokonania jakiejkolwiek inwesty cji.
Wszystkie opinie i prognozy wyrazone w niniejszym dokumencie sg wyrazem oceny SPARKS Polska Sp. z 0.0. w
dniu publikacji i mogg ulec zmianie bez zapowiedzi. Zadna cze$¢ jak i cato$é¢ utworéw zawartych w tej publikacji nie
moze by¢ powielana i rozpowszechniania lub dalej rozpowszechniana w jakiejkolwiek formie i w jakikolwiek sposob
(w tym takze elektroniczny, mechaniczny lub inny albo na wszelkich polach eksploatacji) wigcznie z szeroko pojeta
digitalizacjg, fotokopiowaniem lub kopiowaniem, w tym takze zamieszczaniem w Internecie - bez uprzedniej pisemnej
zgody Banku BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. z siedzibg w Warszawie. Jakiekolwiek uzycie lub wykorzystanie
Z naruszeniem prawa utworéw zawartych w Raporcie, w catos$ci lub w czesci, bez uprzedniej pisemnej zgody Banku
BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A. jest zabronione pod groZzbg kary i moze byc $cigane prawnie. Raport
opracowany przez firme SPARKS Polska Sp. z o.0. W celu pozyskania szerszej analizy skontaktuj sie z
info@sparks.com.pl.
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